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Perihal : Laporan Hasil Pemeringkatan Obligasi Berkelanjutan III Dengan
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Denr_:jan hoi‘mat,

Menunjuk pada Peraturan No.IX.C.11 Lampiran Keputusan Ketua Bapepam dan LK
No.Kep-712/BL/2012 tanggal 26 Desember 2012 tentang Pemeringkatan Efek Bersifat
Utang Dan/Atau Sukuk, kami sampaikan bahwa Fitch Ratings telah memberikan
peringkat Obligasi Berkelanjutan III Dengan Tingkat Bunga Tetap Tahap II Tahun
2017 melalui surat No.207/DIR/RAT/IX/2017 tanggal 26 September 2017 vaitu
AAA(idn).

Terlampir kami sampaikan surat No.207/DIR/RAT/IX/2017 tanggal 26 September 2017

PT Fitch Ratings Indonesia perihal Peringkat PT Bank Tabungan Pensiunan Nasional
"~ Thk beserta Press Release.

-Demikian kami sampaikan, terima kasih atas perhatiannya.

Hormat kami,
. PT Bank Tabungan Pensmnan Nasional Tbk

B

/ - - ’ -
Ongki Wanadjati Dana  Arief Harris Tandjung
Wakil Direktur Utama Direktur

Tembusan:
1. Deputi Komisioner Pengawas Pasar Modal II — Otoritas Jasa Keuangan
2. Direktorat Penilaian Keuangan Perusahaan Sektor Jasa — Otoritas Jasa Keuangan

Bersama, Dl
E kita ciptakan kesempatan tumbuh Lo
“~._ .. dan hidup yang lebih berarti
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lakarta, 26 September 2017
No.: 207/DIR/RAT/AX/2017

Kepada Yth.

Bapak Jerry Ng

Presiden Direktur

PT Bank Tabungan Pensiunan Nasiona! Tbk
Menara BTPN, Lantai 29

CBD Mega Kuningan, J1. Dr. Ide Anak Agung Gde Agung Kav, 5.5-5.6
Jakarta 12950

Perihal: Peringkat PT Bank Tabungan Pensiunan Nasional Thk
PT Fitch Ratings Indonesia (“Fiteb”) menetapkan peringkat berikut ini:

- Peringkat Nasional Jangka Panjang untuk Obligasi Berkelanjutan 111 Bank BTPN Tahap I Talun 2017
sejumlah maksimum IDR1.5 trilyun dengan jangka waktu maksimum 3 tahun di *AAA(idn).

Dalam menerbitkan dan memantau pemeringkatannya, Fitch mengandalkan informasi faktual yang diterimanya
dari para emiten dan underwriters dan dari sumber lainnya yang Fitch percayai kredibilitasnya. Fitch melakukan
pemeriksaan yang masuk akal sehubungan dengan informasi faktual sesuai dengan metodologi pemeringkatannya,
dan mendapatkan verifikasi yang masuk akal mengenai informasi tersebut dari sumber vang independen, sejauh
sumber-sumber tersebut tersedia untuk efek tersebut atau dalam yurisdiksi tersebut.

Sifat pemeriksaan fakwal yang dilakukan Fitch dan cakupan dari verifikasi pihak-ketiga yang diperoleh akan
berbeda-beda bergantung pada sifat dari efek yang diperingkat dan emiten yang menerbitkannya, ketentuan-
ketentuan dan praktek dalam yurisdiksi dimana efek yang diperingkat ditawarkan/dijual atau dimana emiten
berada, tersedianya dan sifat dari informasi publik yang relevan, akses terhadap manajemen dari emiten dan para
penasihalnya, tersedianya verifikasi pihak ketiga yang sudah tersedia sebelumnya seperti laporan audit, surat-surat
mengenai prosedur-prosedur yang telah disepakati sebelumnya, appraisals, laporan akwaria, laporan teknis, opini
legal dan laporan lainnya yang disediakan oleh pihak ketiga, tersedianya sumber verifikasi pihak ketiga yang
independen dan kompeten sehubungan dengan efek tertentu atau dalam yurisdiksi terlentn dari emiten, dan
banyak faktor-faktor lainnya,

Para pengguna pemeringkatan Fitch hendaknya mengerti bahwa pemeriksaan faktual atau verifikasi pihak ketiga
manapun tidak dapat memaslikan bahwa semua informasi yang diandalkan Fitch sehubungan dengan proses
pemberian peringkat akan pasti akurat atau lengkap. Sehingga, para emiten dan penasihatnyalah yang bertanggung
Jawab atas keakuratan dari informasi yang mereka sediakan bagi Fitch dan bagi pasar dalam dokumen penawaran
dan laporan-laporan lainnya. Dalam menerbitkan pemeringkatannya, Fitch harus mengandalkan pekerjaan dari
para ahli, termasuk auditor independen sehubungan dengan laporan keuangan dan pengacara sehubungan dengan
permasalahan legal dan pajak. Lagi pula, pemeringkatan berpandangan kedepan dan menggambarkan asumsi dan
perkiraan mengenai kejadian-kejadian di masa depan, yang pada dasarnya tidak bisa diverifikasi sebagai fakta.
Oleh karena itu, walaupun fakta-fakta yang ada sekarang dapat diverifikasi, pemeringkatan dapat dipengaruhi oleh
kejadian-kejadian atau kondisi lainnya di masa depan yang tidak dapat diantisipasi pada saat peringkat
dipublikasikan atau ditetapkan,

Filch terus berusaha meningkatkan kriteria dan metodologi pemeringkatannya, dan secara berkala memperbaharui
penjelasannya sehubungan dengan kriteria dan metodologinya terhadap efek jenis tertentu dalam situs webnya.
Metodologi dan kriteria yang digunakan untuk menentukan suatu tindakan pemeringkatan adalah metodologi dan
kriteria yang berlaku pada saal keputusan peringkar tersebut dilakukan, yaitu tanggal komentar atas peringkat
tersebut diberikan. Setiap komentar yang diberikan untuk setiap tindakan pemeringkatan menyediakan informasi
mengenaj kriteria dan metodologi yang digunakan untuk menghasitkan peringkat yang telah diberikan, yang dapat
berbeda dari kriteria dan metodologi umum untuk tipe efck yang sama yang terdapat di situs web pada waktu-
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waktu tertentu. Untuk alasan ini, anda hendaknya selalu memperhatikan komentar atas tindakan pemeringkatan
yang bersangkutan untuk informasi yang paling akurat berdasarkan peringkal apapun yang diberikan.

Pemeringkatan ini didasarkan atas kriteria dan metodologi yang ditetapkan Fitch dan yang secara berkelanjutan
dievaluasi dan diperbaharui, Maka, pemeringkatan adalah produk pekerjuan kolektif dari Fitch dan tidak ada
pribadi atau sekelompok pribadi yang secara terpisah bertanggung jawab atas sebuah peringkat. Semua laporan
Fitch adalah hasil kerjasama. Individu yang diidentifikasi dalam laporan Fitch, terbubung, tetapi tidak secara

pribadi bertanggung jawab atas opini yang dinyatakan disana. Individu tersebut dicantumkan hanya untuk tujuan
komunikasi.

Pemeringkalan bukanlah sebuah rekomendasi atau saran, baik secara langsung ataupun tidak langsung. kepada
anda atau orang lain manapun untuk membeli, menjual, melakukan, atau menahan investasi. pinjaman atau efek
apapurn alan untuk menentukan strategi investasi apapun sehubungan dengan investasi, pinjaman atau efek apapun
atau emiten apapun. Pemeringkatan tidak mengomentari kewajaran dari harga pasar, kecocokan dari investasi
manapun, pinjaman atau efek untuk investor tertentu (lermasuk namun tidak terbatas pada, penerapan prinsip
akuntansi dan/atay peraturan regulator tertentn), atau sifat bebas pajak dan kena pajak dari pembayaran yang
dibual sehubungan dengan inveslasi, pinjaman atau efek apapun. Fitch bukanlah penasihat anda, Fitch juga tidak
menyediakan bagi anda atau bagi siapapun juga nesthat apapun secara finansial, legal, auditing, akuntansi,

appraisal, penilaian atau jasa aktuaria. Sebush peringkat hendaknya tidak dipandang sebagai pengganti dari jasa
atau nasihat terscbul.

Penetapan peringkat oieh Fitch bukan merupakan persetujuan dari Fitch umuk menggunakan namanya scbagai
ahli sehubungan dengan pernyataan registrasi apapun alau pendaftaran apapun dibawsh undang-udang AS, Inggris
atau undang-undang efek lain manapun. Fitch tidak menyetujui dimasukkannya peringkat Fitch atau surat ini yang
memberitahukan tindakan pemeringkat Fitch di dalam dokumen penawaran apapun.

Adalah penting bagi anda untuk secepatnya menyediakan semua informasi yang bisa jadi penting sehubungan
dengan pemeringkatan sehingga pemeringkatan kami dapat terus memadai. Peringkat dapat dinaikkan,
diturunkan, diarik, atau diganikan di Rating Werch yang dapat disebabkan oleh karena perubahan dalam, atau
tambahan atas, akurasi, atau kurang lengkapnya informasi atau untuk alasan lainnya yang Fitch anggap cukup
untuk melakukan tindakan-tindakan diatas.

Tidak ada hal apapun dalam surat ini yang dapat dimaksudkan atau diartikan sebagai pembuatan hubungan fidusia
antara Fitch dengan anda atav antara Fitch dengan pengguna pemeringkatannya.

Kami senang mendapatkan kesempatan ontuk memberikan layanan jasa kami kepada Anda. Apabila kami dapat
membantu lebil jauh, silahkan menghubungi kami di +6221-29886800.

Hormat kami,

Fitch
Indra Kampone Eddy Handali
President Director Rating Director

PT Flich Ratings Indonesia, DBS Bank Tower, 24" Floor, Suite 2403, JI. Prof. Dr. Satrio Kav 3-5, Jakarta 12940
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PT Bank Tabungan Pensiunan Nasional Tbk (/gws/en/esp/issr/88133862)

FitchRatings

Fitch Memeringkat Obligasi Senior BTPN di 'AAA(idn)'

Fitch Ratings-Jakarta-26 September 2017: Fitch Ratings Indonesia telah menetapkan
Peringkat Nasional Jangka Panjang ‘AAA(idn)’ untuk obligasi senior tahap 11 2017 akan
diterbitkan oleh PT Bank Tabungan Pensiunan Nasional (BTPN; 'AAA(idn)/Stabil).

Bank akan menerbitkan obligasi hingga sejumlah IDR1,5 triliun, yang memiliki jangka
waktu hingga tiga tahun. Penerbitan ini merupakan tahap kedua dari program Obligasi
Berkelanjutan Ill Bank BTPN yang telah diperingkat di ‘AAA(idn)’. Hasil dari penerbitan
ini akan digunakan oleh bank untuk mendukung pertumbuhan bisnis.

AAA(idn)

Peringkat nasional di kategori ‘AAA’ menunjukkan peringkat tertinggi yang diberikan
Fitch pada skala peringkat nasional untuk Indonesia. Peringkat ini diberikan kepada
emiten atau surat utang dengan ekspektasi resiko gagal bayar yang terendah relatif
terhadap emiten atau surat utang lainnya di Indonesia.

PERTIMBANGAN PEMERINGKATAN

OBLIGASI SENIOR

Obligasi diperingkat pada level yang sama dengan peringkat nasional jangka panjang
BTPN sesuai dengan kriteria Fitch.

Peringkat BTPN merefleksikan pandangan Fitch bahwa perusahaan induk BTPN,
Sumitomo Mitsui Banking Corporation (SMBC; A/Stabil), memiliki kecenderungan yang
tinggi untuk memberikan dukungan kepada BTPN, jika diperlukan, mengingat
kepentingan strategis BTPN untuk SMBC sesuai dengan kriteria pemeringkatan
institusi keuangan anak perusahaan dan perusahaan holding. Fitch meyakini bahwa
Indonesia , dengan pertumbuhan ekonomi negara yang cepat, merupakan pasar yang
penting bagi SMBC. Namun, BTPN memiliki sinergi terbatas dengan SMBC dan
kemungkinan akan terus beroperasi dengan kemandirian manajemen yang signifikan
dalam waktu dekat.

FAKTOR-FAKTOR PENGGERAK PERINGKAT

UTANG SENIOR

Peringkat pada obligasi sensitif terhadap adanya perubahan pada peringkat Nasional
Jangka Panjang BTPN. Tekanan peringkat pada bank mungkin timbul dari setiap
perkembangan yang mengarah ke pelemahan dukungan dari induk, seperti perubahan
besar pada kepemilikan atau melemahnya keuangan perusahaan induk secara
signifikan. Peringkat BTPN tidak memiliki potensi untuk naik karena sudah berada di
tingkat tertinggi dalam skala Peringkat Nasional.

9/26/2017 4:48 PM
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Contact:
Kontak:
lwan Wisaksana

Direktur

+62 21 2988 6807

PT Fitch Ratings Indonesia
Financial Institution

DBS Bank Tower

24th Floor, Suite 2403

Jl. Prof. Dr. Satrio Kav 3-5
Jakarta, Indonesia 12940

Ketua Komite
Jonathan Lee
Senior Director
+886 2 8175 7601

Tanggal Komite Pemeringkatan yang Relevan: 18 Januari 2017

Media Relations: Leslie Tan, Singapore, Tel: +65 67 96 7234, Email:
leslie.tan@fitchratings.com.

Relasi Media: Leslie Tan, Singapore, Tel: +65 67 96 7234, Email:
leslie.tan@fitchratings.com

Catatan: Peringkat Nasional Fitch menggambarkan ukuran relatif atas kredibilitas
entitas yang diperingkat di negara-negara yang memiliki peringkat sovereign relatif
rendah dan ada kebutuhan untuk dilakukan pemeringkatan dimaksud. Peringkat
terbaik di suatu negara adalah 'AAA' dan peringkat lainnya menggambarkan tingkat
risiko relatif terhadap peringkat 'AAA’. Peringkat nasional dirancang untuk digunakan
oleh sebagian besar investor lokal di pasar lokal dan diidentifikasi dengan
menggunakan tambahan tanda sesuai dengan negara masing-masing. Sebagai
contoh 'AAA(idn)" untuk Peringkat Nasional di Indonesia. Karenanya, peringkat ini tidak
dapat dibandingkan secara internasional.

Informasi tambahan tersedia di www.fitchratings.com

Applicable Criteria

Global Bank Rating Criteria (pub. 25 Nov 2016) (https.//www.fitchratings.com/site/re
/891051)

National Scale Ratings Criteria -- Effective Oct. 30, 2013 - March 7, 2017 (pub. 30 Oct
2013) (https://Awww.fitchratings.com/site/re/720082)

9/26/2017 4:48 PM
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Additional Disclosures
Solicitation Status (https://www fitchratings.com/site/pr/1029698#solicitation)
Endorsement Policy (https://www fitchratings.com/regulatory)

ALL FITCH CREDIT RATINGS ARE SUBJECT TO CERTAIN LIMITATIONS AND
DISCLAIMERS. PLEASE READ THESE LIMITATIONS AND DISCLAIMERS BY
FOLLOWING THIS LINK: HTTPS:///WWW.FITCHRATINGS.COM
/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS (https://www.fitchratings.com
funderstandingcreditratings). IN ADDITION, RATING DEFINITIONS AND THE TERMS
OF USE OF SUCH RATINGS ARE AVAILABLE ON THE AGENCY'S PUBLIC WEB
SITE AT WWW FITCHRATINGS.COM (https://www.fitchratings.com). PUBLISHED
RATINGS, CRITERIA, AND METHODOLOGIES ARE AVAILABLE FROM THIS SITE
AT ALL TIMES. FITCH'S CODE OF CONDUCT, CONFIDENTIALITY, CONFLICTS OF
INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE, AND OTHER RELEVANT
POLICIES AND PROCEDURES ARE ALSO AVAILABLE FROM THE CODE OF
CONDUCT SECTION OF THIS SITE. DIRECTORS AND SHAREHOLDERS
RELEVANT INTERESTS ARE AVAILABLE AT HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM
/SITE/REGULATORY (https://www.fitchratings.com/site/regulatory). FITCH MAY HAVE
PROVIDED ANOTHER PERMISSIBLE SERVICE TO THE RATED ENTITY OR ITS
RELATED THIRD PARTIES. DETAILS OF THIS SERVICE FOR RATINGS FOR
WHICH THE LEAD ANALYST IS BASED iIN AN EU-REGISTERED ENTITY CAN BE
FOUND ON THE ENTITY SUMMARY PAGE FOR THIS ISSUER ON THE FITCH
WEBSITE. '

Copyright © 2017 by Fitch Ratings, Inc., Fitch Ratings Ltd. and its subsidiaries. 33
Whitehall Street, NY, NY 10004. Telephone: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax:
(212} 480-4435. Reproduction or retransmission in whole or in part is prohibited except
by permission. All rights reserved. In issuing and maintaining its ratings and in making
other reports (including forecast information), Fitch relies on factual information it
receives from issuers and underwriters and from other sources Fitch believes io be
credible. Fitch conducts a reasonable investigation of the factual information relied
upon by it in accordance with its ratings methodology, and obtains reasonable
verification of that information from independent sources, to the extent such sources
are available for a given security or in a given jurisdiction. The manner of Fitch's factual
investigation and the scope of the third-party verification it obtains will vary depending
on the nature of the rated security and its issuer, the requirements and practices in the
jurisdiction in which the rated security is offered and sold and/or the issuer is located,
the availability and nature of relevant public information, access to the management of
the issuer and its advisers, the availability of pre-existing third-party verifications such
as audit reports, agreed-upon procedures letters, appraisals, actuarial reports,
engineering reports, legal opinions and other reports provided by third parties, the
availability of independent and competent third- party verification sources with respect
to the particular security or in the particular jurisdiction of the issuer, and a variety of
other factors. Users of Fitch’s ratings and reports should understand that neither an
enhanced factual investigation nor any third-party verification can ensure that all of the
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information Fitch relies on in connection with a rating or a report will be accurate and
complete. Ultimately, the issuer and its advisers are responsible for the accuracy of the
information they provide to Fitch and to the market in offering documents and other
~_reports. In issuing.its ratings and.its reports,.Eitch must.rely.on the work of experts, -
including independent auditors with respect to financial statements and attorneys with
respect to legal and tax matters. Further, ratings and forecasts of financial and other
information are inherently forward-looking and embody assumptions and predictions
about future events that by their nature cannot be verified as facts. As a result, despite
any verification of current facts, ratings and forecasts can be affected by future evenis
or conditions that were not anticipated at the time a rating or forecast was issued or
affirmed.
The information in this report is provided “as is” without any representation or warranty
of any kind, and Fitch does not represent or warrant that the report or any of its
contents will meet any of the requirements of a recipient of the report. A Fitch rating is
an opinion as to the creditworthiness of a security. This opinion and reports made by
Fitch are based on established criteria and methodologies that Fitch is continuously
evaluating and updating. Therefore, ratings and reports are the collective work product
of Fitch and no individual, or group of individuals, is solely responsible for a rating or a
report. The rating does not address the risk of loss due to risks other than credit risk,
unless such risk is specifically mentioned. Fitch is not engaged in the offer or sale of
any security. All Fitch reports have shared authorship. Individuals identified in a Fitch
report were involved in, but are not solely responsible for, the opinions stated therein.
The individuals are named for contact purposes only. A report providing a Fitch rating
is neither a prospectus nor a substitute for the information assembled, verified and
presented to investors by the issuer and iis agents in connection with the sale of the
securities. Ratings may be changed or withdrawn at any time for any reason in the sole
discretion of Fitch. Fitch does not provide investment advice of any sort. Ratings are
not a recommendation to buy, sell, or hold any security. Ratings do not comment on the
adequacy of market price, the suitability of any security for a particular investor, or the
tax-exempt nature or taxability of payments made in respect to any security. Fitch
receives fees from issuers, insurers, guarantors, other obligors, and underwriters for
rating securities. Such fees generally vary from US$1,000 to US$750,000 (or the
applicable currency equivalent) per issue. In certain cases, Fitch will rate all or a
number of issues issued by a particular issuer, or insured or guaranteed by a particular
insurer or guarantor, for a single annual fee. Such fees are expected to vary from
US$10,000 to US$1,500,000 (or the applicable currency equivalent). The assignment,
publication, or dissemination of a rating by Fitch shall not constitute a consent by Fitch
to use its name as an expert in connection with any registration statement filed under
the United States securities laws, the Financial Services and Markets Act of 2000 of
the United Kingdom, or the securities laws of any particular jurisdiction. Due to the
relative efficiency of electronic publishing and distribution, Fiich research may be
available to electronic subscribers up to three days earlier than to print subscribers.
For Australia, New Zealand, Taiwan and South Korea only: Fitch Australia Pty Ltd
holds an Australian financial services license (AFS license no. 337123) which
authorizes it to provide credit ratings to wholesale clients only. Credit ratings
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information published by Fitch is not intended to be used by persons who are retail
clients within the meaning of the Corporations Act 2001

Solicitation Status

Fitch Ratings was paid to determine each credit rating announced in this Rating Action
Commentary (RAC) by the obligatory being rated or the issuer, underwriter, depositor,
or sponsor of the security or money market instrument being rated, except for the
following:

Endorsement Policy - Fitch's approach to ratings endorsement so that ratings
produced outside the EU may be used by regulated entities within the EU for
regulatory purposes, pursuant to the terms of the EU Regulation with respect to credit
rating agencies, can be found on the EU Regulatory Disclosures
(https://www.fitchratings.com/regulatory) page. The endorsement status of all
International ratings is provided within the entity summary page for each rated entity
and in the fransaction detail pages for all structured finance transactions on the Fitch
website. These disclosures are updated on a daily basis.
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